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INEPIAHYH

[Tévte xpovio petd ™V Evapén TG ToYKOGHLOG YPTLOTOTICTMOTIKNG Kpiong kot tpia xpodvio HETA TV Evapsn TV
«Mvnpoviov» oty EALGSa, 1 cuvolikr Dpeot ot ydpa Hog teivel va Eemepdoet kat Tig xepdtepes mpoPAdyets, kabmg
oyt Lovov ot aptBpoi, oAAG Kot 1) TPAYHOTIKOTNTO TaPoLSLALovV EIKOVEG amaiclodoiog.

To 2011 xopvedBnke N Vpeon pe o puBUd peiwong Tov AEII va @Bdvet to 7,1%, apov eiyav mponynbei peidoeig
4,9% 10 2010, 3,1% 70 2009 ko 0,2% to 2008. To 2012 to AEII peidOnke pe pubud avatepo tov 6% Kot to 2013 0
peiwon Ba gtvan g tdEemg Tov 4%-4,5%, evd 1 avakapyn Oo apyicel otn didpkeia Tov 2014, dnA. n copevTIKN pelmon
tov AEIT ¢Bdvet to 20% oty nevtoetio 2008-2012 kon pmopet va pBdoet to 24% oty €aetia 2008-2013.

Eivat tpopavég tmg 1 moltikn mov pog enéfaire n Tpduka kot ot daveloTtég pag deiyvel va givat amoTuynpévn Kot
ad1E£00M Ko va uny AOvet 1o TpoPAna, oAAd va o enavEavel, |e TAGELS ETOEIVOOG.

H copevtikn peioon g cuvolkng Kot ¢ picbotg anacydinong oty tetpoetio 2009-2012 vrepPaivel to
16% kot 10 17,5% avtictoyya, Evéd 10 T0606Td 0vepyiag mapovctdlel ekpnKTikn dvodo, ord 7,6% to 2008 cto 17,7% to
2011 xon v tov 23,5% 10 2012, evid onpepa ekTipdTon 6to 26,8%.

Ye eminedo mpaypoTiknig owovopiog kot Kabnuepwig Lmng, ta Tpdypoto givar akdun yewpodtepa, kabdg n pio
HeTd TV GAAN Ot emyEPNoElg — Kupimg ot pikpopesaieg - Pdlovv Aovkéto 1 HetavooTeHoLY GTO €EMTEPIKO KO ™
avepyio. otov WOIOTIKO Topén av&dvel pe yeopetpikny mpdodo. Avepyio de onpoiver amdd Aydtepa i kabolov
gloodpata, aAAG Spapatikn avatponn g kadnpepwng {ong ekatoppvpiov EAAMvev moltdv.

H owovopkn kpion mpokaAel dpapaTikéG EMRTOCE 60TV Kowoviky (o1, dedopévov OTL 1 pelmon 1 Kot 1M
amovcio E1G0ONUATOC TPOKOAEL amdAgleg oty gunuepio Kot @Bel peydia Tunpata tov TAnBucpod ot etdyeo. H
Qtdyelo avéavel yeopetpikd. 'Hon avtipetonilovy 10 QAo TG PTOYEWG TAVO 00 EVVINKOGIEG YIAMASEG VOIKOKVPLA,
oA, 10 21,4% tov minbucpod, mov katatdocel Ty EAAGS ot 21 Oéom pe t0 peyaAdTepo TOCOGTO QTOYELNG OTNV
Evpom.

Dtodyelo dev onuaivel amhmg EAAEYN YPNUATOV, 0ALG elval €vag «GUVOAMTITIKOG) TTapPAyovTaG TOV EMIOEVAVEL
GUVOMKG OAOVG TOVG KOW®VIKOVG dgiktec. H @tdyeia odnyel ot HETAVACTELOT TO O HOPPOUEVO KOl SUVOLIKO
ool El0 TNG KOW@VIAG, TPOKUAEL S1GAVGN TV OIKOYEVELDY, aOENGN TNG eYKANpaTIKOTN TS, TG PBlag, Tng KatdOAwymng Kot
TOV 0VTOKTOVIOV, omellel T dnudcta vyeio, Kot EXEL YEVIKMG OPVNTIKEG EMMTMOELS. G €va LOKPY KaTtdAoyo. Ao tnv
AVEAVOLLEVT] PTAYELN dEV ATEILOVVTAL LOVOV Ol TOPASOCLOKA OTWYOL, 0AAG TAEOV ameldeital avoryTtd Kot 1) VTapPEN TG
pecaiog TaENG, TG TAENG POYOKOKAALL TNG OLKOVOUING - TNG «OLOETEPNSH TAENG — OVALESH OTNV OVAOTEPT TAEN TOV
TAOVGIOV KOl GTNV KOTMOTEPT] TAEN TOV PTOYDV.

O1 EMATOGELG TNG OIKOVOLUKTG KPIoNG S1apopomotovvToL Oyl LOVO HETAED T@V XOPDV, OOV Ol YMPES YOUNANG Kol
pHéomng avamTuENG TANTTOVTIOL GE HEYOAVTEPO PaOUO amd TIG AVATTUYUEVES YDPES, OALL KOl GTO EGOTEPIKO TOV YWPADV,
£TG1L MOTE O1 YEIPOVOKTEG EPYATEG KA TO ATOLA LE YOUNAY EKTTAidEVOT V. LPIGTAVTOL TIG TAEOV SUGUEVELS EMNTMOCEIS GE
oy€omn HE To dTopo VYNANG EKTOIdEVOTG TNG HECAING KOl AVATEPNG TAENG.

H owovokn kpion mpokahel SPApoTIKEG EMMTOCELS 0TV KOWOVIKY (01, dedopévov OTL 1 peiwon N Kot 1M
OmoVGin E1IG0OMUOTOC TPOKAAEL amdAEEG otV eunpepio. H dtapBopd eEarxorovbel va paotilet Tig Kowvmvieg o GAOV TOV
KOGHO, EVO TO EMNEDO OTIS YMPEG TS EVPWIMOVNG TOV TANTIOVIOL TEPIGGHTEPO OMO TNV OIKOVOUIKY Kpiom etvor
«omoyontevtiko». H owovopikn kpion oty EAAGSa cuvdéeton dppnkta kot pe t dapbopd. IToieodopieg, epopieg, o
XOPOG NG vyeiog Kot ot dMMpot gppaviovtatr otnv Kopven g dapbopdg ot dnpocta doiknon. H ydpa pog Adyw g
owovo KNG kpiomg Ppioketan oto dieBvég Tpoosknvio ta tedevtaia ypdvia. Ta Tpofinpata g dtapbopdg KoTakAbvlovy
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TPp®ToGEMIA oToV d1eBvi| TOTO, 1 POPOdLIPLYT|, O StkNnydpoL Kat ot yatpoi tov Kolwvakiov, ta gakeAdkio, ot «TuAOD»
g Zaxvvlov, ot cuvtdéelg Tav tebopévav, Kot tehevtaia 1 ompadio pe Tic Moteg Lagarde.

Zopeovo pe v etiota ékBeon 2012 g Awebvig Awpdvelag, o Agiktng Avtiinyng g Awgbopag (CPI),- o
omoiog Paciletar o 13 £pguvec mov KATAYPAPOLY TNV AVTIANYN EBIKOV EUTELPOYVOUOVOV, ETOTNHOVOV, OVUIAVTOV Kol
EMLEPTLOTIOV, KoTaTAcoovTag 176 ydpeg, - T0 amoTEAECLATA Y10, TV XOPA Hog lvat akpog omoyontevtikd. H EAAGSa
kotadoupaver v 94" 0o and v 71" o 2009, kat yio va cvveildntonotocovue kaAvtepo T 0éon g EAMGSag, apkel
va damictdcovpe 0Tt 1 EALGSa givar tedevtaia oty Evpwldvn kot omnv Evponaikn Evoon kot tpotekevtaio peta&d
TV Yophv T0v OOZA.

Avtd Tov €xel kupiog aAldEel HeTd TNV OKOVOLUKT Kpiom, givol 1 aicbnon tov moAtdv yio v daebopd oto
KpATog, 0AAG Kot T0. GUVALGONLOTO TTOV TPEPOLVV ATEVAVTL G€ 0L TO. AldyvTn gival 1) evTOT®ON OTL 1] AdLPAVELD EIVOL ATd
TOVG KUPLOVG GUVTEAEGTEG OV OdNYNCOV TN XOPO GTIV OIKOVOUIKY| KOTAPPELSY. Me 10 TEANTELONKA GUOTILLOTO TOL
£ralov Kot TPOYHOTOTO0VGaV SL0PIGHOVG GTO OMLOCLO Kot GAAES YOPIOTIKES TOPOYES Va Exovv amodvvapmBel Aoy g
Tpowcog kat vo emPBAAAOVTOL GKANPES ATOPAGELS KOl GKANPE OIKOVOULKA LETPO, TO OTTOL0 GLPPLKVMVOLV TO LGOS LLOTOL
TOV KOGLOL, o1 ToAites avtidappdvovton e peyolvtepn exfpdtnra 1o Kpdtog Kot Tovg Asttovpyols tov. Méca og avtd
To KAipa gival amoAdtmg avapevopevo ot ' EAAnveg moiiteg va avtihapfdvovtar avtd to Kpatog g mo depBappévo amd
0G0 TO OVTIAOUPAVOVTOV GTO TPOTYOVLEVA YPOVIO. TPLV TNV OKOVOLIKT KpioT).

H dwpBopd vanpye kot mokodtepa, oAAG dev NTov TOGO EVOYANTIKY, YioTi TOAiteg €lte TV avéyoviav pe
peyolvtep gvkoAia gite TV VILOAOYI AV ¢ HKpdTEPT amtd 660 TV LToloyilovy ofpepa. Av Kot 1 S1EBVIG OKOVOLIKTY
kpion emnpéace onuavtikd oieg Tig owovopieg e Evpolmdvng, ekeiveg mov amodeiydnkav neplocdtepo VOA®TES 6N
YPNUOTOTICTOTIKY Kpion Kot v DEEon NTOV 00Eg €lov APNOEL Vo SPELOOVY TO. TPOTYOVUEVO YPOVIO OYKOVLEVA
dopikd TpoPfAnpata Le GOPOPES ENMTOCEIS GTNV AVTAYMVIGTIKOTTA KoL TO OOVEIGLO TOVG, ONUOGL0 1/Kot 101OTIKO.

Extoc g EALGOaG, M eMdeivion TV SOUK®OV OVIGOPPOTIDOV TNG OTOL0G 0TIV TopEia, TG KPIoNg EVERVEVGE TIG
peyorvtepeg avnovyieg ot 61ebvi] OKOVoK KOOt Kot TG ayopés, 0 emKivOLVOS cuvIVACSUOS VOEONS, YOUNANG
AVTOY®VICTIKOTNTAS, LEYOA®V ONUOGIOVOUK®OV EAAEIPATOV Kot DYNAOD ¥pEovg mapatnpndnke 1660 6Tov VIOAOTO
Noto g Evpwldvng —«kot wwitepa oty Iomavia kot v [Moptoyorio— 660 kot oty Iplavdio. ZTic mepupepelakés
OVTEG OKOVOiEG, TO TAEyHa Tov TpofAnudtov mov cuvvébecav tnv Kpion eEokolovBel ev moAloic va veictatar,
EVIOYVOVTOG TNV APEPAUOTNTA GYETIKA LE TIG TPOOTTIKES OVAKALYNG TOVG KOl CLUVINP®OVTAS TN dvuomiotia Tov debvav
APNLOTAYOPDV.

H peydin é€apon tov dNHOCIOVOLUK®OY EALEUIAT®V onuetddnke 1660 otig xdpeg Tov Notov g Evpmoldvng e
16TOPIKO dnuoctovopkdv avicoppomidv (EALada, Tloptoyoria), 660 kot otnv lomavio kot v IpAovdia, omov péypt
poTvog ta. t.ooldyia g [evikng Kupépvnong vimp&av nieovacpotikd. H éEapon ot gixe g cuvEmelo T onuavTikn
S1OYK®ON TOL dNUOGIOV YPEOVE TV &V AOY® Y®PDOV, OAAG Kol TNV TPOKANGCT £VIOVNG VELPIKOTNTOS OTIS OYOPEG
KPOTIKOV OLOAOY®V G TPOG TNV TIGTOANTTIKY TOVG IKAVOTNTO.

Oa mpénel vo onuewwbel 0Tt ko ot mepumtooel g IpAavdiog, tng lomaviag kar g [Hoptoyoriog, ot
aAlemdAnieg vroPadpicelg and tovg debveig oikovg a&oAdynong kot n €viovr ddykmworn tev spreads (vmepoyn
amod0CEMY TOV KPOUTIKOV OUOAOY®OV EVOVTL TOV OVTICTOWY®V YEPUOVIKAOV) OmoTéAEcHvV GOPopés SOTACE TOL
PavopEVOL NG Kkpiomg, mov dev Eyovv akdpa Eemepachet.

Y10 onueio avto, a&iler va emonpoviel 6t 1600 10 PéyeBog TV dnuoctovopk®V eAleLdTov og IpAavdia,
Iomavia, EALGSa kot [Toptoyaiia, 660 kat ot GYeTKéG avTOPAcELS TV SEBVAV ypnUaTayop®V ayopdV oTo EAAEILOTA
aVTd, cVVOEOVTOL GE HEYGAO PBabud pe t @UON TOV TAPAYOVI®OV TOL GUVETEWVAV OTNV KOopOE®MON Tovg. EkTtog tav
AmOKAMOE®MY GLYKVPLOKOD YOPUKTHPA, Ol 0Toieg TopatnpnOnKav kar otnv vrdroutn Evpaldvn egattiag g deeong Kot
TOV EKTOKTOV EVIOYVGEDV TOL dOOMKAV Y10 TV GVTILETAOTION TG, Ol &V AOYM TEPIPEPELNKES OIKOVOUIES TaPOVGIooAY
coPoapég voTEPNOE; €000V KOl OVENGES OAmOVAV, OQEOUEVEG GE OOMKOVG KOl, EMOUEVAOC, OVLOKOAOTEPQ
AVAGTPEYLOVS TOPAYOVTES.

Av Kot 0 Babudc INUOGIOVOUIKNG TPOGUPHOYNG TOIKIAAEL APKETH AVA YDPO, Ol OTLLOGLOVOUIKOT TOALOTAAGLUGTEG
vanp&ov vynAdtepot o 2012 e oyéon pe o ToPeABOV KAl 1] OCKOVLEVT] GUOTOUATIKY] ONULOGIOVOULKY TOAITIKY YEVIKA
vInpEe MEPIGGOTEPO AVACKETIKY TNG avamnTLENG ot oyéon pe TG mpoPAdyels. Avtd cuvéPn Adym tng Oudyvtng
afefordtrog oyetikd e T1g e&erilelg omn Zmvn tov Evpd, 18iog petd my amopginon tov dnpociov ypéovg g EALGS0G
0 Méapto tov 2012, 1 omoio cuvéfodle oty €k vVEOL (GVOJ0 TOV EMTOKIOV TOV KPATIKOV OpoAdywv lomoviag kot
Itokiog. H yevikeopévn avt apefaidmroa aAld kot to 701 oxedov undevikd Pacikd emttokio, KoOMG Kol 0l SVCKOAIES
OV TPOTECIKOV TOUEN Y10 OTPOCKOTTI YPNIATOSOTNON TNG TPOYUATIKNAG OIKOVOUING OTETPEYOV TNV VTOKATACTOOT TNG
UELOVHEVNC ONUOCTOG SATAVIG OO TNV WOIMTIKN KATUVAA®ON Kot ETEVIVOT).

A€Eerg Khewdd: Owovoukn kpiorn, Mvnuovio, Tpdka, AEIL "Yeeon, Aviayovietikdtnrta, Anpoctovopkd EAleypa,
Anpocio Xpéog, Kpatwed Opdroya, Emtoxia, Avepyla, Dtayeia, Awapbopd, Mecaio Tdén.
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